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1. POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS
1.1. INTRODUCAO

LIGHTROCK GESTORA DE RECURSOS LTDA., ¢ uma sociedade empresaria
limitada com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, conjunto 42-A, CEP 04.538-133, Itaim Bibi, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n°
27.927.837/0001-37 (“Gestora”), credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) para o exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos da Resolugdo da CVM
n°® 21, 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucao CVM 217).

A Gestora ¢ integrante do grupo Lightrock (“Grupo Lightrock™), um grupo global de
gestdo de ativos e valores mobilidrios, que atua como gestor de fundos de investimento
especializados e outros veiculos de investimento, que investem em uma vasta gama de
setores, localidades geograficas, classes de ativos e estratégias de investimento.

Em vista da natureza das atividades de gestdo que desenvolve, a Gestora esta sujeita a
extensa legislacdo, regulamentagdo e autorregulacdo no mercado brasileiro. A fim de
atender integralmente as exigéncias da legislacdo, regulamentacao e autorregulagao
aplicaveis, bem como adaptar as suas atividades as melhores praticas de mercado, a
Gestora adota as seguintes politicas internas: (i) codigo de ética e conduta; (ii) politica de
negociacao de valores mobilidrios; (iii) politica de gestdo de riscos e gerenciamento de
liquidez; (iv) plano de negocios; (v) politica de seguranca da informacao; (vi) politica de
divisdo e rateio de ordens; (vii) politica de compliance e controles internos; (viii) politica
de prevengdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo ¢ ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruigdo em massa (“PLD/FTP”); (ix) politica de contratacio
de terceiros; e (x) politica de gestao de crédito privado (conjuntamente, as “Politicas
Internas”).

Todos os sécios, diretores, colaboradores, administradores e empregados da Gestora
diretamente envolvidos com as atividades de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, pessoa fisica ou juridica, incluindo a propria Gestora (“Colaboradores”),
vinculados a Gestora na data de elaboracdo das Politicas Internas e/ou que venham a
integrar o corpo de profissionais da Gestora futuramente deverdo receber uma via (em
versoes impressa e digitalizada) das Politicas Internas.

A Gestora elaborou a presente politica de negociagao de valores mobiliarios para regular
de forma transparente a realizagdo de investimentos nos mercados financeiro e de capitais
por parte (i) dos Colaboradores, (i1) de qualquer conjuge, companheiro, dependente
incluido na declaracdo anual de imposto de renda de qualquer Colaborador, (iii) de
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer Colaborador, e (iv) dos



controladores da Gestora (“Pessoas Relacionadas™), para a realizacdo de investimentos
pessoais que possam gerar conflito entre as atividades desempenhadas pela Gestora, os
agentes do mercado financeiro e de capitais e/ou o proprio mercado financeiro e de
capitais (“Politica de Negociagdo de Valores Mobilidrios™).

Adicionalmente, também ¢ objetivo da presente politica estabelecer regras e
procedimentos para regular as atividades de gestdo pela Gestora de recursos de seus
clientes.

Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios resulta da adogdo, pela Gestora, de
principios e normas éticas, bem como de padrdes de conduta, que devem ser observados
pela Gestora e pelos Colaboradores no desempenho da atividade de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, sendo, portanto, complementar a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Ao receberem uma via da presente Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios, os
Colaboradores deverao firmar termo de adesao, conforme o modelo constante no Anexo
I da Politica de Compliance e Controles Internos da Gestora (“Termo de Adesdo”).

A presente Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios serda atualizada em
periodicidade, no minimo, anual, pela Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP, a fim
de contemplar as eventuais alteragdes da legislacdao, regulamentagdo, autorregulacao e
melhores praticas aplicaveis. Sempre que a presente Politica de Negociagdo de Valores
Mobiliarios for atualizada, os Colaboradores deverao receber uma nova via da Politica de
Negociagdo de Valores Mobilidrios atualizada (impressa e digitalizada), devendo firmar
novo Termo de Adesao.

As disposicdes da Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios deverdo ser
interpretadas de forma integrada pelos Colaboradores, os quais deverdo levar em
consideragdao o conjunto de politicas internas da Gestora, bem como a legislacdo,
regulamentagao, autorregulacdo e melhores praticas de mercado aplicaveis.

Os Colaboradores também poderdo consultar a presente Politica de Negociacdo de
Valores Mobiliarios no endereco eletronico da Gestora: www.lightrock.com.

Principios Norteadores dos Investimentos Pessoais

Ao realizar qualquer investimento pessoal ou decorrente do exercicio das suas respectivas
fun¢des na Gestora, as Pessoas Relacionadas observarao:

(1) os principios da equidade, isonomia e transparéncia na relagdo com terceiros,
jamais praticando ato ou realizando atividade com o intuito de beneficiar seus
proprios interesses ou da Gestora de forma indevida, em detrimento dos
interesses de terceiros;



(i1) a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a realizagdo de investimentos no
mercado financeiro e de capitais;

(ii1))  as normas editadas pela Gestora, incluindo, mas nao se limitando a, esta
Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios;

(iv)  as melhores praticas adotadas no mercado financeiro e de capitais;
V) a preservacgdo dos interesses dos clientes da Gestora e da propria Gestora,

(vi) o respeito ao regular e bom funcionamento do mercado financeiro e de
capitais;

(vii) o zelo pela manutencdo de ambiente de negociacdo capaz de proporcionar
formag¢do adequada de pregos, concorréncia ética e leal e liquidez no mercado;

(viii) o dever de ndo realizar operagdes no mercado financeiro e de capitais de
natureza artificial, incluindo, mas ndo se limitando a operagdes com o objetivo
de promover acertos entre contrapartes;

(ix) o dever de nao realizar quaisquer operagdes em situacdo de conflito de
interesses com os clientes da Gestora ou com a Gestora, cujos interesses, de
acordo com as disposicdes das Politicas Internas, deverdo prevalecer em
relag@o aos interesses pessoais dos Colaboradores;

(x) o dever de ndo utilizar Informagdes Confidenciais (conforme definido no
Cédigo de Etica e Conduta da Gestora) ou informagdes privilegiadas obtidas
no desempenho de suas fungdes na Gestora, visando obter vantagem pessoal
ou para terceiros; e

(xi)  odever de reportar quaisquer transacdes para a Diretora de Compliance, Risco
e PLD/FTP dentro de um dia util. Tal relato devera ser feito usando o
formulério de notificacdo de transacdo, ou outro formulario de notificagdao
apropriado.

Sem prejuizo do disposto na presente Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios,
como entidade parte do Grupo Lightrock, a Gestora esta sujeita ao disposto em politicas
e codigos de conduta do Grupo Lightrock que estabelecem diretrizes e regras de
negociagao de valores mobiliarios aplicaveis a todos os Colaboradores do Grupo
Lightrock e suas afiliadas.

2. REGRAS APLICAVEIS A NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS



Os Colaboradores declaram-se cientes e concordam em enviar anualmente para a Diretora
de Compliance, Risco e PLD/FTP declaragdo atestando que os investimentos pessoais
realizados estdo em conformidade com as regras para investimentos pessoais consagradas
na presente Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios (“Declaracdo”). Ainda, os
Colaboradores declaram-se cientes que sao os Unicos responsaveis pela elaboracao da
Declaragao e pela veracidade do seu contetido. Desta forma, a ndo elaboragcdo da
Declaracdo ou a auséncia de veracidade da informagdo prestada podem ensejar nas
sangOdes previstas na Politica de Compliance e Controles Internos da Gestora.

Os Colaboradores estdo autorizados a realizar, em nome proprio e de forma totalmente
desvinculada da Gestora, qualquer espécie de investimento no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, observado o disposto nesta Politica de Negociacdo de Valores
Mobiliarios e nas demais Politicas Internas, inclusive, mas nao se limitando a, disposigdes
aplicaveis as situacdes em que exista um potencial conflito de interesses com a Gestora
ou com os clientes da Gestora.

Os Colaboradores sao expressamente proibidos de realizar qualquer espécie de
investimento no mercado financeiro e de capitais brasileiro, em nome proprio ou no
desempenho de suas respectivas funcdes na Gestora, com base em Informagdes
Confidenciais (conforme definido no Cédigo de Etica e Conduta da Gestora) e/ou
Informagdes Privilegiadas, conforme definicdo atribuida pela legislagio e
regulamentagdo aplicaveis e nas Politicas Internas.

A titulo de exemplo, no pardgrafo abaixo sdo incluidos esclarecimentos quanto ao
conceito de Informagdo Privilegiada. Referidos esclarecimentos tém o intuito de orientar
o entendimento dos Colaboradores e ndo substituem ou restringem, de qualquer forma, o
significado atribuido pela legisla¢do e regulamentacdo aplicaveis.

Considera-se “Informagao Privilegiada” o conhecimento, por qualquer Colaborador, no
desempenho de suas fun¢des na Gestora ou por qualquer outro meio nao relacionado as
suas funcdes na Gestora, sobre qualquer informagao quanto a (i) qualquer decisdo ou
potencial decisdo de acionista controlador, deliberagdo ou potencial deliberagdao de
assembleia geral de acionistas ou dos 6rgdos de administracdo de determinado emissor
de valores mobilidrios (“Emissor”); ou (ii) qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos
negocios do Emissor que possa influir, de modo ponderavel, na (a) cotagdo dos valores
mobiliarios de emissao do Emissor ou a eles referenciados; (b) decisao dos investidores,
inclusive dos proprios Colaboradores, de comprar, vender ou manter os valores
mobiliarios de emissdo do Emissor; e/ou (c) decisdo dos investidores, inclusive dos
proprios Colaboradores, de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular dos
valores mobilidrios de emissdo do Emissor ou a eles referenciados, as quais ndo tenham
sido divulgadas e/ou ndo sejam de conhecimento do publico em geral, de acordo com a
legislagdo e a regulamentagdo aplicavel.



Ao analisar uma oportunidade de investimento, seja em nome proprio ou no desempenho
de suas respectivas func¢des na Gestora, os Colaboradores deverdo atentar as informagdes
de que dispdem relativas a oportunidade de investimento, com o objetivo de identificar a
existéncia de potenciais Informagdes Privilegiadas. Nesse sentido, os Colaboradores
deverdo se questionar, inclusive, se a informagao:

(1) refere-se a Emissor cujos valores mobiliarios sdo negociados publicamente;
(i1) ¢ relevante;
(ii1))  foi divulgada de forma correta e eficaz ao publico em geral;

(iv)  poderia afetar, de modo ponderavel, a cotacdo dos valores mobiliarios de
emissao do Emissor, caso fossem divulgadas publicamente;

(V) poderia afetar, de modo ponderavel, a decisdo de investidores de comprar,
vender ou manter os valores mobiliarios de emissdo do Emissor, caso fossem
divulgadas publicamente; e

(vi)  poderia afetar, de modo ponderavel, a decisdo de investidores de exercer
quaisquer direitos inerentes a condicao de titular dos valores mobilidrios de
emissao do Emissor, caso fossem divulgadas publicamente.

Caso o Colaborador, apds observar as disposi¢des acima, ainda tenha duvida a respeito
do carater privilegiado da informagdo da qual dispde, o Colaborador deverd tomar,
inclusive, mas ndo se limitando, as seguintes providéncias:

(1) tratar a informagdo como uma Informacdo Confidencial e, por conseguinte,
ndo disponibilizar a informacgao a qualquer outro Colaborador ou terceiros;

(11) ndo negociar, em nome proprio ou no desempenho de sua fungao na Gestora,
valores mobilidrios de emissdo do respectivo Emissor; e

(iii)  reportar a situagdo imediatamente a Diretora de Compliance, Risco e
PLD/FTP.

Observado o disposto no paragrafo acima, a Diretora de Compliance, Risco ¢ PLD/FTP
analisarda a informagdo ¢ determinara se¢ referida informacdo se caracteriza como
Informagao Privilegiada, podendo utilizar-se de consultores externos, conforme se faga
necessario. A Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP permitira ao Colaborador
negociar com valores mobilidrios do respectivo Emissor, caso a informagdo nao seja
caracterizada como Informacdo Privilegiada, ou proibird qualquer negociacdo com os
valores mobiliarios de emissdo do Emissor, caso a informagao seja caracterizada como



Informacao Privilegiada, determinando, inclusive, a manutencdao das normas de conduta
descritas acima.

A Diretora de Compliance, Risco ¢ PLD/FTP e o Colaborador que disponham da
Informacgao Privilegiada deverdo assegurar que a Informagdo Privilegiada seja tratada
como Informacao Confidencial, tomando as devidas providéncias para que nao seja
disponibilizada a qualquer outro Colaborador e/ou terceiros ou, ainda, que qualquer outro
Colaborador e/ou terceiros tenham acesso, sob qualquer forma, a referida informagao. A
obtengdo da referida Informagao Privilegiada por qualquer outro meio ndo relacionado a
Gestora e/ou ao Colaborador que dispunha da Informagao Privilegiada ndo caracterizara
descumprimento do disposto neste paragrafo.

A Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP devera determinar o periodo de restri¢cao
aplicavel a Gestora e/ou ao Colaborador para negociacdo com os valores mobiliarios de
emissdo da companhia a qual a Informagao Privilegiada esteja relacionada.

Os procedimentos descritos nos paragrafos acima deverdo ser observados em relagdo a
toda e qualquer Informagao Privilegiada que seja disponibilizada a Gestora.

Os Colaboradores sao expressamente proibidos de investir em quaisquer Emissores em
que a Gestora, na qualidade de administradora de carteira de valores mobiliarios, esteja
proibida de investir em decorréncia da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, das
Politicas Internas.

A Gestora podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, estabelecer novas
restri¢des a realizacdo de investimentos pessoais, em complementagao aquelas previstas
nesta Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios, considerando, dentre outras coisas,
os principios, normas éticas ¢ padroes de conduta estabelecidos nas Politicas Internas,
envidando seus melhores esfor¢os para que essas novas restrigdes nao impactem os
investimentos ja realizados pelos Colaboradores.

Responsabilizacdo por Investimentos Pessoais de Partes Relacionadas

Os Colaboradores serdo integralmente responsaveis por fazer com que seus respectivos
conjuges, companheiros e dependentes incluidos em suas declara¢des anuais de imposto
de renda cumpram o disposto nesta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios,
naquilo que for aplicavel, respondendo, em nome de referidas pessoas, pelo
descumprimento de qualquer disposicdo desta Politica de Negociagdo de Valores
Mobiliérios.

Esclarecimentos e Solucdo de Conflitos

Quaisquer duvidas e conflitos dos Colaboradores relacionados a interpretagdo e/ou
aplicacao das disposi¢des desta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios deverdao



ser imediatamente apresentados a Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP,
previamente a realizacdo de qualquer investimento, seja pessoal ou decorrente do
desempenho de suas respectivas fungdes na Gestora, cabendo a Diretora de Compliance,
Risco e PLD/FTP dirimir referidas dtividas e conflitos.

Co-Investimento

O co-investimento pode ser entendido como a gestdo de fundos de investimento que
recebam tanto os investimentos de investidores em geral (investimentos de terceiros),
quanto os investimentos proprietarios da gestora ou de seus socios.

O co-investimento sera tratado nas politicas de investimento de cada um dos fundos de
investimento sob gestdo da Gestora.

Investimentos Proprietdrios

O investimento proprietario pode ser entendido como a atividade de gestdo de carteiras
de valores mobilidrios ou fundos de investimentos cujo unico titular ou cotista,
respectivamente, seja a propria Gestora e/ou seus socios (“Investimentos Proprietdrios”).
A Gestora entende que os Investimentos Proprietarios apresentam risco reduzido de
conflitos de interesses, na medida em que os fundos de investimento que recebem essa
modalidade de investimento contam com participagao exclusiva da Gestora e/ou de seus
proprietarios e gestores.

Sem prejuizo do acima exposto, a Gestora esta ciente de que, em determinadas
circunstancias, at¢ mesmo os Investimentos Proprietarios podem gerar potenciais
conflitos de interesse e, embora a Gestora ndo pretenda realizar Investimentos
Proprietarios em um primeiro momento, a Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP, a
fim de mitigar esse risco, tera o dever de monitorar os eventuais casos de Investimentos
Proprietarios, em observancia ao disposto nesta Politica de Negociagdo de Valores
Mobiliarios, com vistas a assegurar, dentre outras coisas, que:

(1) os investimentos dos clientes e investimentos da Gestora e/ou de seus
proprietarios e gestores, na modalidade de Investimentos Proprietarios, sejam
realizados substancialmente nos mesmos termos;

(11) na medida em que Investimentos Proprietarios da Gestora e/ou de seus
proprietarios e gestores diminuam a extensao da oportunidade de investimento
disponivel para clientes, esse fato devera ser apropriadamente revelado e/ou
mitigado por meio de limites na extensdo dos investimentos proprietarios
exclusivos; e



(iii)) a Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP terd acesso a todas as
informagdes necessarias para monitorar os Investimentos Proprietarios da
Gestora e/ou de seus proprietarios e gestores, da mesma forma que outras
transacdes pessoais de valores mobilidrios serdo monitoradas.
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